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ПРИЧИНЫ ВОЗДЕЙСТВИЯ НА ЭКОНОМИКУ РОССИИ 
МИРОВОГО ФИНАНСОВОГО КРИЗИСА 

 
 

Причины мирового финансового кризиса кроются главным образом 
в экономических проблемах США. Неадекватность потребительских рас-
ходов, финансирование импорта в Соединенные Штаты за счет внешних 
заимствований и другие проблемы привели к тому, что в середине 2007 го-
да экономика данной страны стала давать сбои, сначала на рынке ипотеч-
ного кредитования, затем в сфере страхования, а далее и в целом по фи-
нансовой системе. 

Занимая лидирующее положение в мировой экономике по объему 
ВВП (более 20% от мирового уровня) и экспортно-импортных операций, 
экономика США не могла не повлиять на экономики других стран. 

Задача данной статьи – раскрыть механизм влияния кризисной си-
туации в экономиках ведущих стран мира на хозяйственные отношения в 
России. Вопрос заключается в том, почему мировой кризис оказал столь 
значительное влияние на экономику нашей страны. 

Действительно, индекс физического объема валового внутреннего 
продукта в I квартале 2009 года относительно соответствующего периода 
2008 года, по предварительной оценке Росстата составил 90,5%, относи-
тельно IV квартала 2008 года - 76,8%, что говорит, о начале спада в рос-
сийской экономике1. 

По мнению авторов, основные причины негативного влияния миро-
вого кризиса на экономику России заключаются в следующем: 

1. Излишняя зависимость экономики от доходов с продажи нефти; 

                                                 
1 Росстат. Электронный ресурс. Режим доступа: www.gks.ru 
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2. Большая внешняя задолженность корпоративного сектора эконо-
мики, сформировавшаяся в период экономического роста 2000-2008 гг.; 

3. Преобладание  кредитов и портфельных инвестиций в экономику 
России в общей массе иностранных инвестиций. 

4. Значительный объем вывоза капитала из России. 
Рассмотрим эти проблемы более подробно. 
1. Нефть и нефтепродукты в структуре российского экспорта 2008г 

занимает по данным Росстата удельный вес в 34,4%. При этом доля экс-
порта в структуре ВВП составляет 31%2. Таким образом, 10,5% ВВП есть 
не что иное как доходы от экспорта нефти. В бюджете государства, нефте-
газовые доходы составляют не менее 45%. 

Естественно, что в подобной ситуации снижение мировых цен на 
нефть в августе-декабре 2008 г. с рекордных июльских уровней $887,4/т до 
$325,8/т. привело к резкому падению ВВП, особенно в первом квартале 
2009 г. 

2. Внешняя корпоративная задолженность России постоянно росла 
на протяжении всех 2000-х гг. и к 01.10.2008 г. составила $540,5 млрд. (без 
учета процентов, размер которых оценивался на тот же период в $128,1 
млрд.)3. Данный размер внешней задолженности сопоставим с размером 
золотовалютных резервов накопленных ЦБ РФ за тот же период. Причины 
быстрого роста задолженности кроются в антиинфляционной политике 
России, при которой внутренние процентные ставки по кредитам намного 
превышали внешние, что вынуждало российские предприятия прибегать к 
услугам иностранных инвесторов. 

Финансовый кризис поставил российские предприятия в сложное 
положение, как только из России стали изыматься иностранные портфель-
ные инвестиции (см. п.3), российские фондовые индексы стали значитель-
но снижаться. Это привело к обесцениванию значительной массы ценных 
бумаг, которые являлись основным залогом по иностранным кредитам. В 
результате, иностранные финансовые институты стали требовать возврата 
необеспеченных долгов, что привело к резкой нехватке ликвидности в фи-
нансовом и реальном секторах российской экономики. 

3. Проблемой во многом связанной с предыдущей явилось преобла-
дание в иностранных инвестициях весьма подвижных их форм – кредитов 
и портфельных инвестиций. Совокупный размер прямых иностранных ин-
                                                 
2 Российский статистический ежегодник. 2008: Стат.сб./Росстат. – М., 2008.  – с. 764-
772 
3 Банк России. Официальный сайт. – Электронный ресурс. Режим доступа: 
http://www.cbr.ru 
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вестиций в экономику России составил в 2007 г. $27797 млн., что состав-
ляло 23% от всего объема иностранных инвестиций ($120941 млн.), при 
этом на вложения в капитал фирм направлялось не более $14,8 млрд4. 
Львиная доля инвестиций приходилась на кредиты (73,5%), что во время 
дефицита ликвидности за рубежом привело к значительному кредитному 
сжатию и невозможности проведения перекредитования российскими 
предприятиями. Портфельные иностранные инвестиции в 2007 г. состав-
ляли вроде бы небольшую долю в общем объеме инвестиционных расхо-
дов – 3,4% ($4,1 млрд.). Но с учетом их активного использования на бир-
жевых площадках, а также накопленной суммы этих инвестиций за все 
2000-е гг., некоторые данные говорят о том, что доля нерезидентов в об-
щем обороте рынка российских акций на ММВБ в 2007 г. составляла 26,7-
35,6% с тенденцией к увеличению5!!! 

Такое положение дел отразилось на динамике курса акций россий-
ских компаний осенью 2008. Уход с рынка иностранных инвесторов при-
вел к его стремительному обвалу с отмеченными выше последствиями. 

4. На протяжении всего периода 2000-х гг. российский бизнес актив-
но вывозил капитал за границу, даже не смотря на достаточно устойчивый 
валютный курс. В среднем из страны вывозилось от $11,8 в 2001 г. до 
$204,8 млрд. в 2008 г. Такой значительный отток капитала в целом покры-
вался ввозом иностранного капитала в Россию, что обеспечивало положи-
тельный показатель чистого ввоза, но значительно снижало потенциальные 
инвестиционные возможности экономики и ее переориентацию на иннова-
ционные технологии. Не вдаваясь в причины подобного положения дел, 
можно с уверенностью говорить о том, что вывоз финансовых ресурсов 
страны привел к проблемам в момент возникновения кризисной ситуации, 
когда неэффективность российской экономики проявилась в наиболее ост-
рой форме. 

Таким образом, несмотря на то, что экономический кризис в россий-
ской экономике был спровоцирован ситуацией на мировых финансовых и 
сырьевых рынках, его тяжесть и глубина во многом определяются внут-
ренними особенностями российской экономики. 

 
 
 

                                                 
4 Российский статистический ежегодник. 2008: Стат.сб./Росстат. – М., 2008.  – с. 733 
5 Смыслов Д.В. Иностранный капитал на фондовом рынке России// Деньги и кредит, 
№1, 2008. – С. 31 
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